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一．财经要闻 

 李强：坚守制造业的决心不能动摇，做强制造业的力度必须加大 

2023年 03月 22 日 来源：财联社 

21日至 22日，中共中央政治局常委、国务院总理李强在湖南调研并主持召开

先进制造业发展座谈会。他强调，要深入学习贯彻习近平总书记在全国两会期间

的重要讲话精神，全面落实党的二十大战略部署，牢牢把握高质量发展这个首要

任务，坚持把发展经济的着力点放在实体经济上，大力发展先进制造业，推进高

端制造，加快建设现代化产业体系。 

在株洲，李强考察了中车株洲电力机车、株洲硬质合金、湖南山河科技等企

业，深入企业的车间和实验室，详细询问企业情况。得知一些企业的产品技术达

到国际先进水平，李强非常高兴。他说，先进制造业发展根本靠创新。企业要大

力培养、吸引和用好优秀科技人才，加快关键核心技术和重大技术装备攻关，打

造更多有话语权的产品和技术。科技创新的价值和生命力在应用，要促进产学研

用深度融合，推动产品标准和质量提升，加强产品外观设计，以产品创新引领和

拓展市场需求。 

在长沙，李强考察了长沙比亚迪汽车、中国铁建重工、蓝思科技等企业。他

指出，企业是科技创新的主体，要培育世界一流的龙头企业和专精特新企业，实

打实帮助企业解决困难，大力弘扬优秀企业家精神，不断增强企业发展新动能。

要下功夫拉长长板、补齐短板，在优势领域巩固领先地位，在更多新领域新赛道

实现领跑，构建一批新的增长引擎。 

在先进制造业发展座谈会上，来自全国各地的 8 家企业负责人谈了情况和建

议。李强指出，实体经济特别是制造业是我国经济的根基所在。随着国内外形势

发生复杂深刻变化，我国制造业发展面临一个重要关口，我们坚守制造业的决心

不能动摇，做强制造业的力度必须加大。要紧紧围绕制造业高端化、智能化、绿

色化发展，加强战略统筹谋划，推进高水平科技自立自强，推动传统制造业改造

升级和战略性新兴产业培育发展，加快中国制造向中国创造、中国产品向中国品

牌转变。要营造市场化、法治化、国际化营商环境，强化支持先进制造业的政策

导向，形成先进制造业发展良好生态。 
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李强充分肯定湖南经济社会发展成就，希望湖南深入贯彻习近平总书记关于

湖南工作的重要指示精神，加快打造国家重要先进制造业、具有核心竞争力的科

技创新、内陆地区改革开放的高地。 

吴政隆陪同调研。 

 

 商务部：美方应尽早取消全部对华加征关税 

新华社北京 3月 23日电（谢希瑶、索骄）商务部新闻发言人束珏婷 23日说，

美方应倾听国内各界呼声，尊重世贸组织专家组裁决，尽快取消全部对华加征关

税。 

美国国际贸易委员会近日发布的一份报告显示，在特朗普时期对华征收 301

关税后，关税的成本几乎完全由美国进口商承担。 

对此，束珏婷在商务部当天举行的例行新闻发布会上回应称，相关方面评论

认为，报告证实了贸易专家普遍持有的观点，即关税对美自身造成了伤害。美方

301关税措施是典型的单边主义和贸易保护做法，严重干扰了中美双边贸易正常开

展，破坏了全球产业链供应链稳定，美国的进口商和消费者也深受其害。此前，

世贸组织专家组已裁决 301 关税措施违反世贸规则。美方应倾听国内各界呼声，

尊重世贸组织专家组裁决，尽快取消全部对华加征关税，同中方相向而行，共同

维护全球产业链供应链稳定，造福两国人民和世界人民。 

针对发布会上关于中国对美贸易顺差扩大是否会阻碍美降低对中国商品关税

的记者提问，束珏婷回应称，中方从不刻意追求对美贸易顺差。归根结底，美对

华的贸易逆差是由中美经济结构、产业国际分工和美对华出口管制等多重因素决

定的。近年来，美国对外整体贸易逆差呈持续扩大趋势，美对华的贸易逆差增速

明显低于美整体逆差增速。 

束珏婷说，中国企业基于市场需求，自美进口大量农产品、汽车、科技、能

源石化等产品，这对双方都有好处。同样，中国对美国的出口也增加了美国消费

者的福利，增强了下游企业的竞争力优势，降低了美国的通货膨胀。中美经贸合

作的本质是互利共赢。美方应尽早取消对中国加征的 301 关税，放宽对华出口管

制，停止针对中国企业的贸易限制，为两国企业扩大贸易合作、减少对华贸易逆
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差创造有利条件。 

此外，针对近日有外媒报道美方将要求 TikTok 强制出售，束珏婷表示，美方

无视产品和服务本身，仅从外国投资者身份出发，强制要求出售 TikTok，将严重

损害包括中国在内的各国投资者赴美投资信心。如果该消息属实，中方将坚决反

对。出售或者剥离 TikTok 涉及技术出口问题，必须按照中国的法律法规履行行政

许可程序，中国政府将依法作出决定。（来源：新华网） 

 

 美元大跌！离岸、在岸人民币双双升破 6.82 离岸人民币日内升值

400 点 

2023年 03月 23 日 市场资讯 

3月 23日，美元大跌！离岸、在岸人民币(6.8450, 0.0164, 0.24%)双双升

破 6.82，离岸人民币日内升值 400点。 

连续第九次加息后，美联储暗示本轮加息接近尾声  

美国联邦储备委员会 22 日宣布，将联邦基金利率目标区间上调 25 个基点到

4.75%至 5%的水平。在连续第九次加息后，美联储当天暗示本轮加息接近尾声。 

美联储在为期两天的货币政策例会后发表声明。就近期发生的银行业动荡，

声明强调“美国银行体系健全且富有弹性”。另外，声明中未提及俄乌冲突的影响，

还删除了“预期持续加息将是合适的”措辞。声明称，最近的指标表明美国的支

出和生产温和增长，就业增长有所回升且势头强劲，失业率保持在低位。最近的

银行事态发展可能导致家庭和企业的信贷条件收紧，并对经济活动、就业和通胀

造成压力。这些影响的程度是不确定的。美联储仍然高度关注通胀风险。 

中信证券：美联储加息临近尾声  降息预期还不应太过乐观  

中信证券研报表示，3月议息会议美联储符合预期地加息 25bps。鲍威尔表示

近期银行事件将导致信贷紧缩，这或将降低所需的加息幅度。我们认为未来美联

储加息将更为谨慎，5 月是否加息将高度取决于风险事件演变、就业以及通胀数据。

鲍威尔表示降息不是基础情形，市场降息预期存在过早抢跑的情形。未来 10年期

http://biz.finance.sina.com.cn/forex/quote.php?code=USDCNY&img_type=min
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美债利率或宽幅震荡。 

中金：美联储加息临近终点  未来或是“滞胀”  

中金公司研报指出，美联储 3月加息 25 个基点，符合我们的预期。货币政策

声明暗示加息临近终点，近期发生的银行业风波让未来进一步加息的必要性下降。

但由于通胀有韧性，降息也不会很快到来，联储对于利率在高位停留较久的指引

犹在。总体上，美联储认为年初以来强于预期的经济数据与最近发生的银行风波

大致“功过相抵”，既不需要再加息太多，也没必要很快降息，最好先观望一下。

相比于美联储的“淡定”，市场并不认可，投资者认为美联储低估了本轮银行业风

波的潜在影响，进而计入了更多降息预期。 

我们认为，银行业风波是需求冲击，对经济增长和通胀都会产生抑制作用，

但考虑到美国还面临许多供给约束，这会降低需求冲击对通胀的影响，最终结果

更可能是“滞胀”格局。历史表明“滞胀”环境对股票、债券、本币汇率都不友

好，金融资产估值也将承压。  

 

 

 美联储如期加息 25 个基点，决议声明暗示加息周期接近尾声 

2023年 03月 23 日 来源：华尔街见闻 

决议声明删除了“持续加息是适宜的”措辞，改为“一些额外的政策紧缩可

能是适当的”，被市场解读为鸽派论调。声明称美国银行业健康、有韧性，但诸多

倒闭事件将拖累经济增长。“点阵图”仍维持今年底利率预期在 5.1%不变。 

3 月 22 日周三，美联储如期加息 25 个基点，令基准的联邦基金利率升至

4.75%-5%目标区间，为 2007年底、即金融危机爆发前夕以来的最高水平。 

这是美联储自去年 3 月以来连续第九次加息，也是连续第二次加息幅度放慢

至 25个基点。市场预计美国加息周期接近尾声，今年底之前或开启降息令利率降

至 4.25%-4.5%，以应对经济放缓。 

备受关注的决议声明称，美国银行业健康、有韧性，但诸多倒闭事件将拖累

经济增长。有分析称，这份决议声明暗示加息周期接近尾声，声明写到： 
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“委员会将密切关注未来的信息并评估对货币政策的影响。委员会预计，一

些额外的政策紧缩（some additional policy firming）可能是适当的，以便获

得对足够限制经济增长的货币政策立场，使通胀随着时间的推移回到 2%。” 

该措辞与之前的声明不同，之前的声明表明“持续加息（ongoing increases）

是适宜的”。 

在回应近期银行业危机时，声明提到： 

“美国银行体系健全且富有弹性，最近的事态发展可能导致家庭和企业的信

贷条件收紧，并对经济活动、就业招聘和通胀造成压力。这些影响的程度是不确

定的。委员会仍然高度关注通胀风险。 ” 

一同发布的美联储官员利率意见“点阵图”显示，其中位数预期是显示，2023

年末的利率仍为 5.1%，维持去年底的预期不变，2024年底料为 4.3%： 

预计 2023年年底的联邦基金利率为 5.1%，12月份料为 5.1%。 

预计 2024年年底的联邦基金利率为 4.3%，12月份料为 4.1%。 

预计 2025年年底的联邦基金利率为 3.1%，12月份料 3.1%。 

预计长期联邦基金利率预期为 2.5%，12 月份料为 2.5% 

在每季度发布的经济预测方面，美联储下调未来两年美国 GDP预期： 

美联储下调美国 2023年 GDP增长预期至 0.4%，去年 12月料增 0.5%。 

下调美国 2024年 GDP增长预期至 1.2%，去年 12月料增 1.6%。 

上调美国 2025年 GDP增长预期 1.9%，去年 12月料增 1.8%。 

维持更长周期的美国 GDP增幅预期在 1.8%。 

同时，美联储进一步上调美国今年通胀率预期： 

美联储上调 2023 年 PCE通胀预期至 3.3%，12月份料为 3.1%。 

2024年 PCE通胀预期 2.5%，与 12月份持平。 

2025年 PCE通胀预期 2.1%，与 12月份持平 

维持更长周期的 PCE通胀预期在 2.0%不变。 

华尔街见闻此前总结的 3 月决议声明看点包括：1、选择进一步加息 25 个基

点，暂停加息，还是逆转本轮加息周期并降息？ 2、是否会就利率路径和降息的

可能性给出线索？ 3、对量化紧缩（QT）的看法。 4、对硅谷银行等近期银行倒

闭问题的立场。 5、对美国经济形势（含通胀和就业）的看法。 
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美联储 3 月决议声明发布前，美国 10 年期国债收益率跌 7.76 个基点，刷新

日低至 3.5317%。标普 500指数跌 0.07%，道指跌 71点或 0.22%，纳指涨 0.09%。

费城银行指数跌 1.85%。ICE美元指数跌 0.14%，报 103.08；欧元兑美元涨 0.22%，

英镑兑美元涨 0.23%，美元兑日元涨 0.05%。现货黄金涨 0.42%，报 1948.71 美元/

盎司；白银涨 1.21%。  

 

 英国通胀同比飙高 10.4%，市场押注英央行继续放“鹰” 

2023年 03月 23 日 08:14 第一财经 

英国通胀不降反增。 

没有一点点防备，英国通胀不降反增。 

当地时间周三（22日），英国国家统计局公布的数据显示，英国 2 月消费者价

格指数（CPI）同比上涨 10.4%。这一数字高于 1 月的 10.1%，也高于英国央行和

经济学家此前预计的 9.9%。环比来看，英国 2月 CPI上涨了 1.1%，几乎是市场预

测值 0.6%的两倍。 

被部分研究人士视作衡量物价上行压力更好指标的核心通胀，即剔除了波动

性较大的食品、能源、酒精和烟草的价格指数，在 2 月同比上涨 6.2%，高于 1 月

的 5.8%，也超过了经济学家预期的 5.7%。 

英国通胀为何仍在升温？ 

对于 2 月 CPI 意外走高，英国国家统计局解释为，主要是由酒吧和餐馆的酒

类价格上涨所驱动。数据显示，英国 2月食品和非酒精饮料的价格同比上涨 18.2%，

为近五十年来最高涨幅。 

此外，包括欧洲大陆在内的英国农产品主要进口地区出现恶劣天气，导致农

产品供应短缺，蔬菜和水果价格显著上涨，也为英国通胀再添一把火。 

值得一提的是，英国目前通胀水平是英国央行 2%政策目标的五倍还多，也明

显高于所有其他七国集团（G7）国家。美国 2 月 CPI 同比增速从 9.1%的峰值放缓

至 6%，欧元区 2月 CPI 同比增速亦从 10.6%的峰值放缓至 8.5%。 

英国通胀为何比其他主要经济体更加“高烧难退”？ 

在接受第一财经采访时，Oanda高级市场分析师厄拉姆（Craig Erlam）指出，

https://www.yicai.com/news/101709468.html
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各个经济体都面临着各自的通胀挑战，虽然通胀总体走势相似，在回到政策目标

的过程中会出现不同的颠簸起伏；以美国为例，尽管目前通胀增速明显放缓，但

此前数月也出现过通胀粘性较强的景象，预计英国通胀也将经历类似路径，到年

末将会大幅回落。 

市场押注英国央行继续加息 

通胀增速意外抬头，也增加了外界对英国央行将在周四（23 日）议息会议上

再次加息的预期。 

市场担心，由于能源价格已经有所回落，英国的通胀走势越来越多地由英国

国内服务业价格压力所推升，而非来自外部的能源价格压力。 

“这可能足以使英国央行（周四）将利率从 4.00%提高到 4.25%，尽管最近银

行系统出现动荡。”凯投宏观英国首席经济学家戴尔斯（Paul Dales）对第一财经

表示。 

最近几周，美国硅谷银行、第一共和银行、瑞士信贷等欧美银行纷纷遭遇流

动性危机，投资者对全球银行业健康状况的担忧日益加剧。有市场分析指出，虽

然到目前为止，没有证据表明英国主要银行可能遭遇类似危机，但金融市场的紧

张局势可能会迫使英国银行业对央行加息更加警惕。 

“由银行业动荡引起的金融条件收紧，可能会削弱潜在的价格上涨压力，但

也会伤害英国经济的增长动力。”戴尔斯说。 

 

 巴西央行宣布维持 13.75%基准利率不变 

2023年 03月 23 日 央视网 

当地时间 22日晚，巴西中央银行货币政策委员会决定，维持此前 13.75%的基

准利率不变。 

巴西央行当天在一份声明中表示，保持基准利率不变，与巴西针对 2023年和

2024 年设定的通胀目标策略相一致，并有利于稳定经济活动中的波动因素和促进

充分就业。 

巴西中央银行货币政策委员会每 45天举行一次议息会议。此次是巴西央行连

续第五次维持 13.75%这一基准利率不变。（总台记者 雷湘平） 

https://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/DELL.html
https://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/CS.html
https://content-static.cctvnews.cctv.com/snow-book/index.html?item_id=10431492556514736156&channelId=1119&toc_style_id=feeds_default&module=ccnews%3A%2F%2Fappclient%2Fpage%2Ffeeds%2Fdetail%3Furl%3Dhttps%253A%252F%252Fcontent-static.cctvnews.cctv.com%252Fsnow-book%252Findex.html%253Fitem_id%253D10431492556514736156%2526channelId%253D1119%2526toc_style_id%253Dfeeds_default
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 西班牙央行：西班牙未来数月内食品通胀率将处在高位 

2023年 03月 23 日 央视网 

当地时间 3月 22 日，西班牙央行发布的宏观经济预测结果显示，该国食品价

格仍存在上涨压力。西班牙央行经济和统计总干事安赫尔·加维兰表示，目前西

班牙食品通胀率处在历史高位，通胀率约为 15%左右，该国食品通胀压力仍然很大。 

西班牙央行在去年 12 月的预测数据中显示该国 2023 年食品平均通胀率为

7.8%，而最新预测数据为 12.2%，预计该国食品通胀率在未来数月内仍将继续处在

高位。（总台记者 杨帆） 

 

二．石化 

国内 

 国家能源局：加快油气开发与新能源融合发展，中国出台首个行动

方案 

2023年 03月 23 日 界面新闻 

油气勘探开发与新能源发展有望加速融合。 

3 月 22 日，国家能源局发布《加快油气勘探开发与新能源融合发展行动方案

（2023-2025 年》（下称《方案》）称，到 2025 年，大力推动油气勘探开发与新能

源融合发展，积极扩大油气企业开发利用绿电规模。 

这是国家能源局首次就油气勘探开发与新能源融合发展制定行动方案。 

国家能源局表示，这主要是为了大力提升油气勘探开发力度，助力油气在新

型能源体系中发挥更大作用，推动油气行业增智扩绿，探索形成多能互补、融合

发展新模式。 

针对发展目标，《方案》提出，通过油气促进新能源高效开发利用，满足油气

田提高电气化率新增电力需求，替代勘探开发自用油气，累计清洁替代增加天然

气商品供应量约 45亿立方米。 

https://content-static.cctvnews.cctv.com/snow-book/index.html?item_id=15823052602038358372&channelId=1119&toc_style_id=feeds_default&module=ccnews%3A%2F%2Fappclient%2Fpage%2Ffeeds%2Fdetail%3Furl%3Dhttps%253A%252F%252Fcontent-static.cctvnews.cctv.com%252Fsnow-book%252Findex.html%253Fitem_id%253D15823052602038358372%2526channelId%253D1119%2526toc_style_id%253Dfeeds_default
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通过加大增压开采等措施，累计增产天然气约 30亿立方米；通过低成本绿电

支撑减氧空气驱、二氧化碳驱、稠油热采电加热辅助等三次采油方式累计增产原

油 200万吨以上。 

《方案》要求，加快开发利用地热、风能和太阳能资源，努力打造“低碳”、

“零碳”油气田；推进陆上油气勘探开发自消纳风电和光伏发电，风光发电集中

式和分布式开发；统筹推进海上风电与油气勘探开发，形成海上风电与油气田区

域电力系统互补供电模式，逐步实现产业融合发展等。 

针对陆上油气勘探开发与新能源方面，《方案》还指出，重点推进大庆、长庆、

胜利、塔里木、新疆、华北等油田风电和光伏发电集中式开发，支撑油气勘探开

发清洁用能，加快实现燃料油气的替代，提高油气采收率，大幅增加油气商品供

应量。 

《方案》表示，在新疆、青海、甘肃等油气和太阳能资源丰富的地区，建设

油气与太阳能同步开发综合利用示范工程，充分利用太阳能聚光集热及储热技术，

实现油气生产过程的清洁化供热。 

中石油和中石化在油田新能源发展与利用方面，已经探索了好多年。 

2021 年 4 月，中石油首次将油气与新能源业务合并，并在下属油田开展油田

新能源建设与开发利用。 

去年 7 月，中石油首个水面光伏项目——大庆油田星火水面光伏示范工程并

网发电，标志着大庆油田新能源业务发展全面提速。“十四五”期间，大庆油田计

划新能源装机规模达到 200万千瓦以上，清洁能源替代率达到 20%以上。 

今年 3月 21日，界面新闻从中石油获悉，中石油吉林油田美字风电场成功并

网发电，标志着中石油首个风电项目全部投产，年发电量达 2.6 亿千瓦时，节约

标煤 7.9万吨。 

中石化在光伏领域也有布局。2021年 12 月，中石化胜利油田胜利发电厂灰场

光伏发电项目投产。该项目装机容量为 37兆瓦，是中石化迄今装机容量最大的光

伏发电项目。该项目每年发电能力 5000万千瓦时。 

针对海上油气勘探开发与海上风电建设，上述《方案》指出，在不具备岸电

的情况下，推进海上风电为平台孤网直供电，实施绿色电力部分替代；在具备岸

电的情况下，以电网作为调峰，推进高比例海上风电为油气平台供电，逐步实现

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz000591/nc.shtml
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绿色电力全部替代。 

中海油目前正在推进海上风电建设。2021 年 10月，该公司位于江苏附近海域

的首个海上风电项目实现全容量投产运行，该项目年上网电量约 8.65 亿度；位于

广东汕头附近海域的第二个海上风电项目正有序推进。中海油还在推动文昌深远

海浮式风电等多个示范项目建设。 

《方案》还提出，推动新型储能在油气上游规模化应用。发挥储能调峰调频、

应急备用、容量支撑等多元功能，促进储能在电源侧、油气勘探开发用户侧多场

景应用，有序推动储能与新能源协同发展等。 

光大证券（维权）分析称，政策要求油气勘探开发行业实现绿色发展，通过

大力建设配套的清洁发电和储能设施，降低勘探开发自用油气，提高油气产品供

给量。 

该机构表示，“三桶油”大力推进“增储上产”，积极进行新能源产业建设，

未来有望强化新能源产业和油气勘探开发的协同效应，在保障中国能源安全的同

时实现产业转型。 

 

国际 

 2 月全球天胶产量料增 2.6% 消费量增 7.3% 

2023年 03月 22 日 来源：天然橡胶 

天然橡胶生产国协会（ANRPC）最新发布的 2023 年 2月报告预测，2 月全球天

胶产量料增 2.6%至 104 万吨，较上月下降 21.5%；天胶消费量料增 7.3%至 120.9

万吨，较上月增加 14.6%。 

2023 年全球天胶产量料同比增加 2.2%至 1467.2 万吨。其中，泰国增 2.5%、

印尼增 0.1%、中国增 1.4%、印度增 2.9%、越南增 0.1%、马来西亚增 11.4%、其他

国家增 3.5%。 

2023年全球天胶消费量料同比下降 0.2%至 1473.8万吨。其中，中国增 3.1%、

印度增 2.8%、泰国降 26%、马来西亚增 6.2%、越南增 5.8%、其他国家增 0.7%。 

 

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh601788/nc.shtml
https://wq.finance.sina.com.cn/company/detail/411
http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=RU0


11 

 原油坚定大多头改口：油价到不了 100 美元了！ 

2023年 03月 20 日 10:00 市场资讯 

来源：金十数据 

高盛此前是对石油前景最乐观的投行之一，如今却小幅下调了对石油价格的

预测，原因是对银行业和经济衰退可能性的担忧超过了中国需求激增的影响。 

该行分析师目前预计，布伦特原油在未来 12 个月将达到每桶 94 美元，2024

年下半年将达到每桶 97 美元，低于此前预测的每桶 100 美元。 

高盛在 3月 18日的一份报告中表示： 

“尽管需求旺盛，但由于银行业压力、对经济衰退的担忧以及投资者资金外

流，油价出现大幅下跌。从历史上看，在这样的重大事件之后，仓位和价格只能

缓慢恢复，尤其是长期价格。” 

  上周全球市场动荡不安，瑞信的动荡引发了整个市场的恐慌，石油期权

加速抛售。油价已跌至 15个月低点，布伦特原油上周跌超 12%至每桶 73美元以下；

WTI原油则跌超 13%，为近 3年来最大单周跌幅。 

 

CIBC Private Wealth 高级能源交易员丽贝卡•巴宾（Rebecca Babin）表示： 

“上周原油价格走势让许多人看到，宏观经济事件会以多快的速度摧毁大宗

商品。在市场试图量化银行业动荡的经济影响之际，大宗商品跌破了其重要支撑

水平。” 

随着油价下跌，高盛现在预计欧佩克产油国要到 2024 年第三季度才会增加产

量，在油价暴跌前，高盛估计的增产时间为 2023 年下半年。 
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  上周，在油价连跌 3 日后，俄罗斯和沙特试图联手救市。据沙特国家通

讯社报道，俄罗斯副总理诺瓦克和沙特能源大臣阿卜杜勒阿齐兹·本·萨勒曼讨

论了“石油市场以及欧佩克+为促进市场平衡和稳定所做的努力”。他们还“强调

了他们的国家对欧佩克+去年 10月做出的决定的承诺，即在 2023年底之前每天减

产 200万桶。” 

 

 俄罗斯石油减产不明显 海运原油出口小幅下降 

2023年 03月 20 日 智通财经 APP 

俄罗斯的海上原油流量上周有所回落，不过仍没有多少迹象表明该国已经像

本月宣布的那样减产。在截至 3月 17日的 7 天里，俄罗斯每天的原油出口量减少

了 9万桶，至 323万桶。波动较小的四周平均值下降了类似的幅度。 

到目前为止，还没有实质性的证据表明俄罗斯将在 3月份实施每天 50万桶的

减产——尽管西伯利亚油田产量的下降可能需要一段时间才能体现在波罗的海或

黑海港口的石油流量上。另一个迹象表明，俄罗斯政府可能尚未实施生产削减计

划，该国原油储油罐自 4月以来首次突破 1500 万桶。 

 

今年年初海上原油流量的增加，在四周平均数据中最为明显，可能反映了以

前通过德鲁日巴管道输送到波兰和德国的原油改道。根据波兰与一家俄罗斯公司

https://www.zhitongcaijing.com/content/detail/895184.html
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签署的最后一份供应合同，向德国输送的石油在 2022年底停止，向波兰输送的石

油降至每天约 6万桶。 

失去这些管道市场意味着，尽管欧盟禁止进口俄罗斯几乎所有的原油和成品

油，七国集团也设定了价格上限，促使俄罗斯威胁减产，但俄罗斯目前每天仍有

50万桶原油通过该国港口出口。 

 

最近四周，驶往中国和印度的船只、驶往土耳其的船只以及尚未显示最终目

的地的船只的原油总量下降至平均每天 320万桶，回吐了上周的大部分涨幅。 

随着 1 月底和 2 月初货物装载的最终目的地变得明显，流向中国的流量已升

至俄乌冲突后的新高。历史模式表明，大多数目前被确定为“亚洲未知”并前往

苏伊士运河的货物最终将在印度结束。 
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地中海的船对船运输仍在快速进行。这种情况在西班牙北非城市休达和希腊

卡拉马塔附近海岸附近最为明显。自今年年初以来，在这两个地点的船只之间至

少转运了 52 件货物。2 月份，从希腊海岸（主要是拉科尼科斯湾）转移的石油量

飙升至 1000 多万桶，相当于每天 36 万桶。相比之下，休达海岸每天的原油进口

量为 440万桶，相当于 15.6万桶。 

一艘载有俄罗斯原油的油轮在抵达加纳特马港三个多星期后仍然停泊在那

里。据知情人士透露，伊朗国家石油管理局批准了卸货的期限，但出于国家安全

考虑，这一过程被耽搁了。 

  按目的地划分的原油流量  

在截至 3月 17日的一周内，原油日产量较前一周减少 9万桶。从四周平均来

看，海运总出口量下降了同样的幅度，至每天 332万桶。 



15 

 

所有数据都不包括被确定为哈萨克斯坦 KEBCO 等级的货物。这些是

KazTransoil JSC 生产的货物，经过俄罗斯，通过波罗的海的 Ust-Luga 和

Novorossiysk港口出口。 

哈萨克斯坦产的桶与俄罗斯产的原油混合，形成统一的出口等级。自俄罗斯

入侵乌克兰以来，哈萨克斯坦重新命名了自己的货物，以区别于俄罗斯公司运送

的货物。过境原油特别不受欧盟制裁。 

  亚洲  

截至 3月 17日，俄罗斯对亚洲客户的四周平均发货量（加上没有最终目的地

的船只）基本持平，为每日 318万桶，此前为每日 319万桶。 

虽然运往中国和印度的货物数量似乎有所下降，但历史表明，没有初始目的

地的船只上的大多数货物最终都停靠在这些国家中的一个或其他国家。 

每天有相当于 83.1万桶的原油装载在目的地为埃及塞得港或苏伊士港的船只

上，或者已经或预计将从一艘船转移到韩国丽水港附近的另一艘船上。这些航行

通常在印度或中国的港口结束，在下面的图表中显示为“未知的亚洲”，直到最终

目的地变得明显。 

在截至 3月 17日的四周内，“其他未知”原油日产量为 35.6万桶，指的是目
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的地为休达、卡拉马塔或根本没有目的地的油轮上的原油。这些货物中的大多数

会继续通过苏伊士运河，但也有一些最终会抵达土耳其。越来越多的人在地中海

从一艘船转移到另一艘船，继续前往亚洲。 

 

  欧洲  

在截至 3月 17日的 28天里，俄罗斯对欧洲国家的海运原油出口降至每日 6.3

万桶的新低，保加利亚是唯一的目的地。这些数字不包括运往土耳其的货物。 

来自波罗的海、黑海和北极的出口码头每天消耗 150 多万桶短途原油的市场

已经几乎完全消失，取而代之的是成本更高、耗时更长的亚洲长途目的地。 
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在截至 3月 17日的四周内，俄罗斯没有向北欧国家出口原油。 

 

在截至 3月 17日的四周内，俄罗斯对土耳其的出口降至每天 7.8 万桶。土耳

其是俄罗斯仅存的地中海客户。流入原油还不到去年 9月份高点的五分之一。 

尽管土耳其不是欧盟对俄罗斯原油出口制裁的一部分，但自欧盟进口禁令于

12 月 5 日生效以来，土耳其作为莫斯科生命线的作用已经减弱。阿塞拜疆 Socar
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旗下位于 Aliaga附近的 Star炼油厂正在减少从俄罗斯进口的原油。今年 1月和 2

月，该厂的日均原油进口量约为 5万桶，而 8 月至 10月的日均原油进口量约为 18

万桶。 

今年 3月迄今为止，只有一船俄罗斯原油运往 Star炼油厂，不过还有三船将

运往 Aliaga 港口，该炼油厂位于土耳其 Turkiye Petrol Rafinerileri AS 的另

一家炼油厂（Tupras）旁边。这些货物可以运往任何一个工厂。 

 

保加利亚现在是俄罗斯唯一的黑海原油市场，流向保加利亚的原油重新开始

下降，降至每日 6.3 万桶的新低。尽管保加利亚获得了欧盟进口禁令的部分豁免，

但其对俄罗斯原油的使用已降至 10月份的三分之一，石油公司 Lukoil PJSC 在布

尔加斯的炼油厂重新使用非俄罗斯原油。俄罗斯对保加利亚的原油进口量为 4 月

以来最低。 
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  按出口位置划分的原油流量  

在截至 3月 17日的一周内，俄罗斯原油总进口量降至每日 323万桶。来自波

罗的海和黑海码头的出口下降，部分被来自北极和太平洋的流量增加所抵消。 

这些数字不包括被确定为哈萨克斯坦 KEBCO级别的 Ust-Luga和 Novorossiysk

的产量。 
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  原油出口收入  

在截至 3月 17日的 7天里，俄罗斯原油出口关税流入该国政府的资金减少了

100万美元，至 4400 万美元，而四周平均收入持平于 4300万美元。 

俄罗斯总统普京签署了俄罗斯石油价格税收评估方式的修正案。从今年 4 月

起，石油公司征收的矿产开采税和利息税税率，将以布伦特现行价格不断缩小的

折扣计算，而不是以乌拉尔（Urals）原油价格计算。出口关税将于 2023 年底逐

步取消，不受这一变化的影响。 

 

3月份的关税被定为每桶 1.94美元，这是自去年 12月以来的首次上调，基于

1月 15日至 2月 14日评估期内乌拉尔油价为每桶 50.51美元计算。4 月份将基本

保持不变，原油出口关税将维持在每桶 1.95 美元。这是基于乌拉尔原油均价每桶

50.80 美元计算的，比 2 月 15 日至 3 月 14 日评估期间的布伦特原油均价低了 34

美元以上。 

  出口码头-目的地  

以下图表显示了离开每个出口码头的船只数量和来自四个出口区域的原油货

物的目的地。 
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船舶跟踪数据和港口代理报告显示，在截至 3 月 17 日的一周内，共有 30 艘

油轮装载了 2，260 万桶俄罗斯原油。这比上周减少了 64 万桶，即 3%。目的地是

基于船舶在撰写本文时发出的航行方向信号，其中一些目的地几乎肯定会随着航

行的进行而改变。所有数据都不包括被确定为哈萨克斯坦 KEBCO等级的货物。 

 

从波罗的海码头装载俄罗斯原油的船舶总量连续第二周下降，降至每天 115

万桶的 10周低点。 
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在截至 3月 17日的当周，黑海新罗西斯克的原油日出货量从上周的三个月高

点 68.8万桶回落至 23 万桶。 

 

在截至 3月 17日的一周内，有两艘 Suezmax 油轮装船。 
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来自太平洋的流量继续攀升。在截至 3 月 17 日的一周内，有 13 艘油轮在该

地区的三个出口码头装货，高于前一周的 11 艘。 

印度继续大量进口 ESPO原油，本月迄今为止，印度进口的 ESPO 原油占 20批

货物中的 6批，而 2 月份进口的 ESPO原油占 30批货物中的 2批。 

这些运往未知目的地的货物都是索科尔的货物，这些货物最近在丽水被转移

到其他船只上，或者目前正在从德卡斯特里装货码头运往韩国港口附近地区。其

中大部分最终也进入了印度。 

 

三．五金建材卫浴 

 无视油价大跌 欧佩克据称将坚持其原定减产计划 

财联社 3 月 22 日讯（编辑 夏军雄）据媒体报道，尽管银行业危机造成原油

价格大跌，但欧佩克+可能仍会坚持其原定减产计划。 

欧佩克+是由欧佩克（石油输出国组织）和俄罗斯等国家组成的联盟，该联盟

去年 10月宣布，为稳定国际油价，将从 2022 年 11月至 2023年底削减 200万桶/

日的原油产能，这一数字约占全球需求的 2%。 

不到两周前，美国硅谷银行和签名银行相继倒闭，引发了一场银行业危机，

并蔓延到了欧洲，导致瑞士第二大银行瑞信被竞争对手瑞银低价收购。 

https://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/UBS.html
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银行业危机还造成原油价格大跌，国际油价上周跌逾 12%，跌至 15 个月低点。 

截至发稿，布伦特原油价格约为 75美元/桶。而去年欧佩克+宣布减产后，布

伦特原油价格一度逼近 100美元/桶，但自那以来，油价一直面临下行压力，因为

各大央行激进加息可能会抑制石油需求增长。 

尽管油价下跌对大多数成员国来说是一个问题，因为这些国家经济严重依赖

石油收入，但三名欧佩克代表透露，该组织没有进一步削减的计划。  

俄罗斯副总理亚历山大·诺瓦克周二表示，俄罗斯将继续执行上月宣布的 50

万桶/日减产计划，一直持续到 6月底。 

欧佩克代表称，这只是俄罗斯单方面的削减，在年底之前，欧佩克的减产计

划不会有任何变化。 

对于近期油价大跌，欧佩克代表评价称，这是金融市场的投机行为所致，与

市场基本面无关。 

在本周的一次行业活动上，石油公司高管和对冲基金负责人普遍看好油价继

续走强。最乐观的是对冲基金 Andurand Capital 创始人 Pierre Andurand，他预

计布伦特原油价格到年底可能达到 140美元/桶。 

在 3 月报告中，欧佩克上调了对中国今年石油需求增长的预期，从此前的增

加 59 万桶/日上调至增加 71 万桶/日。欧佩克月报还显示，2023 年全球石油需求

增速预计为 232万桶/日，与此前预测一致。 

 

 六部门关于开展 2023 年绿色建材下乡活动的通知 

2023-03-20 商务部网站 

工业和信息化部办公厅 住房和城乡建设部办公厅 农业农村部办公厅 

商务部办公厅 国家市场监督管理总局办公厅 国家乡村振兴局综合司 

关于开展 2023年绿色建材下乡活动的通知 

工信厅联原函 ﹝2023﹞ 50号 

各省、自治区、直辖市及计划单列市、新疆生产建设兵团工业和信息化主管

部门、住房和城乡建设厅（委、局）、农业农村（农牧）厅（局、委）、商务主管

部门、市场监管局（厅、委）、乡村振兴局，各有关单位： 
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为深入贯彻党的二十大关于建设现代化产业体系、全面推进乡村振兴的决策

部署，加快绿色建材生产、认证和推广应用，促进绿色消费，助力美丽乡村建设，

推动乡村产业振兴，工业和信息化部、住房和城乡建设部、农业农村部、商务部、

国家市场监督管理总局、国家乡村振兴局决定在 2022年试点工作基础上，进一步

深入推进，联合开展 2023年绿色建材下乡活动。有关事项通知如下： 

一、活动主题 

绿色建材进万家 美好生活共创建 

二、活动时间 

2023年 1月—2023 年 12月 

三、试点地区 

按照部门指导、市场主导、试点先行原则，在 2022年已批复第一批试点地区

的基础上，根据不同区域发展需求和实际，再选择第二批 5 个左右试点地区开展

活动，有意愿的地区可依据本通知要求形成工作方案，向指导部门提出申请。 

四、组织形式 

（一）参与活动的产品原则上应为获得绿色建材认证的产品，具体获证产品

清单和企业名录由绿色建材产品认证技术委员会另行发布，供试点地区参考。试

点地区可结合实际制定本地清单名录，对于未获得绿色建材产品认证的产品，试

点地区应明确产品技术要求，确保产品符合要求。对于符合认证条件的产品，各

地区应加快开展认证活动。 

（二）试点地区召开活动启动会后，下沉市、区（县）、乡（镇）、村，通过

举办公益宣讲、专场、巡展等不同形式的线上线下活动，加快节能低碳、安全性

好、性价比高的绿色建材推广应用。已批复的 7 个试点地区，在充分总结活动经

验基础上，积极探索活动新模式，继续深入开展 2023年绿色建材下乡活动，发挥

引领示范作用。 

（三）试点地区引导绿色建材生产企业、电商平台、卖场商场等积极参与活

动。有条件的地区应对绿色建材消费予以适当补贴或贷款贴息。针对农房、基建

等不同应用领域，发挥绿色建造解决方案典型示范作用，提供系统化解决方案，

方便消费者选材。活动做好消费维权工作，明确消费维权投诉方式，为消费者提

供咨询投诉维权服务。 
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（四）试点地区选择具有建材产业基础和区位优势的县域、乡镇等，发挥“链

主”企业带动作用，促进绿色建材产业链上下游、大中小企业发展，推动绿色建

材生产、认证、流通、应用、服务全产业链发展，打造特色产业集群。支持企业

针对农村市场开发贴近施工、应用的绿色建材产品和整体解决方案。 

（五）由中国建筑材料联合会、绿色建材产品认证技术委员会牵头，组织相

关单位成立活动推进组，会同试点地区开展下乡活动。充分发挥第三方作用，完

善公共平台，加强行业自律，做好上下游对接，协调组织企业等积极参与，鼓励

企业、电商、卖场等让利于民。 

（六）试点地区做好活动总结，11 月底前将总结报告分别报送工业和信息化

部、住房和城乡建设部、农业农村部、商务部、国家市场监督管理总局、国家乡

村振兴局。 

五、活动要求 

（一）明确部门职责。试点地区有关部门加强配合、形成政策合力。工业和

信息化主管部门要开展原材料工业“三品”行动，推动绿色建材产品品种增加，

产品品质提升，树立绿色建材品牌影响力。住房和城乡建设主管部门要结合现代

宜居农房建设和农房节能改造，开展绿色建材下乡活动，推广新型建造方式，推

动绿色建材应用。商务主管部门要鼓励电商平台、线下卖场开设销售专区，加大

推介力度，促进绿色消费。市场监管部门要督促相关认证机构依法依规开展绿色

建材产品认证活动，严格查处认证违法违规行为。农业农村主管部门要强化绿色

建材下乡活动与乡村基础设施建设、农村厕所革命等工作的统筹协调。乡村振兴

主管部门要充分调动广大农民群众参与绿色建材下乡活动的积极性，引导树立绿

色消费理念，倡导乡村建设项目推广应用绿色建材。 

（二）做好安全保障。试点地区制定活动方案、安全方案等，细化措施、责

任到人、落实到位，严防事故发生。 

（三）注重舆论引导。运用新闻媒体、微博微信、广播电视等渠道，加大绿

色建材科普宣传力度，加强活动全过程全覆盖宣传引导，为绿色建材推广应用营

造良好舆论环境。 

六、联系方式 

工业和信息化部（原材料工业司）：010-68205576/5596 
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中国建筑材料联合会：010-57811075 

绿色建材产品认证技术委员会：010-62252317 

 

工业和信息化部办公厅 住房和城乡建设部办公厅 

农业农村部办公厅 商务部办公厅 

国家市场监督管理总局办公厅 国家乡村振兴局综合司 

（代章） 

2023年 3月 9日 

 

 水泥量价齐跌、成本高涨 天山股份去年净利下滑超 60% 

2023年 03月 22 日 界面新闻 

水泥市场不景气，天山股份（000877.SZ）净利润腰斩。 

3月 21日晚，天山股份发布 2022年年报，期内公司实现营业收入 1325.80亿

元，同比下滑 22.03%；实现归属于上市公司股东的净利润 45.42 亿元，同比下滑

63.80%。公司拟每 10 股派现 2.7元。 

天山股份是中国规模最大、产业链完整的水泥公司。报告期内，公司熟料产

能、商品混凝土产能、骨料产能均居全国第一，市场范围涵盖 25个省、自治区、

直辖市；在华东、华中、华南、西南、新疆等多数区域市场份额、品牌地位均处

于行业头部。 

2022 年，全国水泥市场总体表现为“需求低迷，贯穿全年，旺季不旺，淡季

更淡”的特征，受多重因素冲击，水泥需求出现未有的“断崖式”下跌，且需求

低迷贯穿全年，全年水泥产量降至近十年的最低值。 

据数字水泥网数据，2022年全国水泥产量为 21.3亿吨，同比下降 10.5%。低

迷的水泥市场需求，使得全国多数区域水泥市场价格下行，全年水泥市场价格走

势低迷。2022年水泥行业利润总额约 680亿元，同比下降约 60%。 

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz000877/nc.shtml
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全国混凝土产品同样低迷。中国混凝土与水泥制品协会数据显示，2022 年，

商品混凝土市场需求量大幅下滑，行业经营效益继续走弱，全国商品混凝土产量

30.31亿立方米，同比下降 11.8%。 

商混行业随着城市化和基建拉动快速发展，目前行业集中度低，产能严重过

剩仍为主要矛盾。随着国家政策引导和业内龙头企业高质量发展推动下，绿色化、

智能化、集约化、产业链一体化成为行业发展趋势。 

终端“量价齐跌”让天山股份大量产能闲置。截止 2022年末，公司拥有熟料

产能 3.2亿吨，产量 2.2亿吨；商品混凝土产能 4.0亿方，产量 0.79 亿方；骨料

产能 2.3亿吨，产量 1.5亿吨。 

成本方面，由于原材料煤炭价格持续高位、市场交易电价上下浮动范围扩大、

电价大幅上涨等原因天山股份成本高企，在水泥量价齐跌、成本高涨的双向挤压

背景下，致使水泥行业利润下滑严重。 

两端夹击，天山股份毛利率下滑明显。2022 年公司毛利率为 16.06%，同比下

滑约 9个百分点。 
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国海证券近日研报指出，水泥行情逐渐回暖。全国施工项目节后开复工率已

超过去年农历同期，需求带动行业发展向好。3月中旬水泥价格大幅上涨，受大规

模企业复工生产影响，全国出货率环比提升 3 个百分点。部分地区受益于各地重

大工厂项目复工以及恰当的错峰生产方案，下游需求增速较快，出现供不应求的

情况，库存小幅下降；而项目缺乏的地区，库存依旧处于高位，需求有待恢复。 

从十大股东名单来看，2022 年第四季度香港中央结算有限公司（北向资金）

加仓天山股份 2554.08 万股。 

 

 

四．矿产有色钢材 

国内 

 2023 年 2 月全球粗钢产量 

2023年 03月 24 日 来源：世界钢铁协会 

2023 年 3月 23 日 | 比利时，布鲁塞尔 

2023 年 2月全球 63 个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为 1.424 亿吨，

同比下降 1.0%。 

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz000750/nc.shtml
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2023 年 2 月全球粗钢产量  

2023年 2月全球 63个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为 1.424亿吨，

同比下降 1.0%。 

 

各地区粗钢产量  

2023 年 2 月，非洲粗钢产量为 110 万吨，同比下降 11.9%；亚洲和大洋洲粗

钢产量为 1.066 亿吨，同比提高 3.0%；欧盟（27 国）粗钢产量为 1050 万吨，同

比下降 12.6%；其他欧洲国家粗钢产量为 270 万吨，同比下降 24.9%；中东粗钢产

量为 350 万吨，同比提高 11.5%；北美粗钢产量为 830 万吨，同比下降 5.5%；俄

罗斯和其他独联体国家+乌克兰粗钢产量为 640 万吨，同比下降 21.3%；南美粗钢

产量为 320万吨，同比下降 3.1%。 

表 1：各地区粗钢产量 
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上述地区含 63个产钢国提交的数据，其 2022年产量占全球粗钢产量的 97%。 

非洲：埃及、利比亚、南非、突尼斯 

亚洲和大洋洲：澳大利亚、中国、印度、日本、蒙古国、新西兰、巴基斯坦、

韩国、中国台湾、越南 

欧盟  （27 国）  

其他欧洲国家：马其顿、挪威、塞尔维亚、土耳其、英国 

中东：伊朗、卡塔尔、沙特阿拉伯、阿联酋 

北美洲：加拿大、古巴、萨尔瓦多、危地马拉、墨西哥、美国 

俄罗斯和其他独联体国家+乌克兰：白俄罗斯、哈萨克斯坦、俄罗斯、乌克兰 

南美洲：阿根廷、巴西、智利、哥伦比亚、厄瓜多尔、巴拉圭、秘鲁、乌拉

圭、委内瑞拉 

粗钢产量排名前十位的国家  

2023年 2月， 

中国粗钢预估产量为 8006万吨，同比提高 5.6%； 

印度粗钢产量为 1000万吨，同比下降 1.0%； 

日本粗钢产量为 690万吨，同比下降 5.3%； 

美国粗钢产量为 600万吨，同比下降 5.3%； 

俄罗斯粗钢预估产量为 560万吨，同比下降 8.6%； 

韩国粗钢产量为 520万吨，同比提高 1.1%； 

德国粗钢产量为 300万吨，同比下降 6.9%； 

巴西粗钢产量为 250万吨，同比下降 6.7%； 

伊朗粗钢预估产量为 240万吨，同比提高 14.6%； 
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土耳其粗钢产量为 210万吨，同比下降 28.9%。 

表 2：粗钢产量排名前十位的国家 

 

e - 预估值。排名依据为本年度累计粗钢产量。 

 

 2023 年中国铝土矿进口量预测 

2023 年 03 月 24 日 来源：铝途 

根据 ALD口径内统计数据，截止目前，中国氧化铝建成产能达到 1.03亿吨，

突破亿吨大关，运行产能达到 8320万吨。当前仍有新的氧化铝项目在建，所以建

成产能会进一步增加。当前使用进口矿的运行产能达到 5200万吨，如果保持这样

的运行产能，那么年需进口矿将在 1.4 亿吨左右，若新投产能有建库需求的话，

今年的进口矿采购量有望达到 1.5亿吨。 

近两年新增的产能均以进口矿为原料，这也促使进口矿需求大幅增加，2022

年中国进口铝土矿数量达到创纪录的 12569.78 万吨。根据 ALD的粗略统计，国内

15家采购商采购矿石订单量也达到了 1.3亿吨以上。 

根据最新的海关数据，2023 年前两个月，中国进口铝土矿 2361.71 万吨，其

中 1月份的铝土矿进口量达到了创纪录的 1238.09 万吨，进口几内亚铝土矿 920.6

万吨，同样是历史新高。2 月进口几内亚铝土矿 791.78 万吨，为历史第二，这两

个月创造历史的进口量似乎在证明一个观点，那就是在旱季时期的几内亚，具备

运输、驳运和装载 800 万吨以上铝土矿的能力。 

从几内亚各月的进口量来看，各月进口量波动增加，雨季期间的进口量明显

减少，但即便如此，整体进口量增加还是非常明显。另外，矿企也在积极寻找办

法，解决因雨季过长而带来的发货下降问题，例如中铝几内亚的皮带运维团队先
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后进行了矿石粒度控制等 20余项重大技术改造，较好解决了矿石强烈冲击，雨季

堵塞、抛撒，以及旱季尘土飞扬等问题，建立了适应雨季和旱季两种极端天气的

稳定生产系统。 

然而，进口矿市场需要面临的问题是： 

第一，1.4-1.5亿吨的矿石订单量，执行力度如何？一方面这些订单很多都是

未来长期期货。而从签订订单到开采、运输、装船、到港等等，有时需要漫长的

过程，期间可以出现扰乱订单执行的因素众多，订单不能执行的案例也屡见不鲜。 

第二，需求的波动，以晋豫为代表的内陆氧化铝厂对进口矿仍有需求，很多

工厂并未满产，之所以锁定不了铝土矿，还是因为成本过高所致，一旦氧化铝市

场和价格出现较大的变化，进口矿的需求也会出现增减。 

第三，几内亚的出矿能力。虽然 1 月份几内亚的进口量达到 920.6 万吨，但

气候条件和矿企本身的开采运输能力限制着几内亚很难一直维持很高的单月出口

量，如果全年进口量达到 1.5 亿吨，那就意味着几内亚必须能够出口 1 亿吨的矿

石，单月矿石出口量超过 830 万吨，这从过去数据和经验来看，仍需保持怀疑态

度。 

所以，可以明确的是，2023 年中国进口矿的需求空间进一步扩容，进口量增

加符合市场人士的预判，但市场风云变幻，我们目前只能抱着这种预期去等待市

场验证，但若出现不符合预期的变化，那也是市场应该存在的一部分。 

来源：阿拉丁铝产业链服务平台   

 

 内蒙古电解铝产业尚具发展前景 

2023年 03月 24 日 来源：铝途 

2月份，云南地区水库蓄水量明显低于历年同期，限电再度加码，电解铝企业

减产规模已达四成，将影响约 80万吨电解铝产能。统计数据显示，2023 年 2月份，

云南电解铝产能运行率约为 77%，比 1 月份下跌约 6%，是唯一电解铝产能运行率

下降的省份。而以火电生产的新疆、内蒙古的电解铝企业则保持几乎满产运行。

水电的不稳定性成为了电解铝产业向清洁能源转型的最大羁绊，在当前的时代背

景下，稳定的火电仍是我国能源安全的保障。 
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资源条件能够稳定供电 

内蒙古拥有丰富的煤炭资源，煤炭保有资源量居全国第一位，占全国煤炭保

有资源总量的近三分之一，且大部分是能建设特大型能源基地的煤田，资源条件

能提供稳定的火力发电供给。丰富的煤炭资源，也通过电解铝生产就地消纳，用

电成本也处于较低水平，平均用电成本为 0.3 元~0.35 元/千瓦时，给电解铝的生

产带来更大的利润空间。 

火力发电是内蒙古最主要的发电类型，发电量占总发电量的八成以上。从内

蒙古整体的发电用电情况来看，近年来，内蒙古发电量和用电量都有所增长，且

发电量大于用电量，发电量增速也快于用电量增速，整体电力供应格局偏松。短

期内，内蒙古不会出现因供电紧张导致的限电限产问题。 

氧化铝产能停滞不前 

内蒙古丰富的煤炭资源吸引着电解铝产能的建设，形成了一定规模的产业集

群。截至 2022年，内蒙古建成氧化铝产能 140 万吨/年，电解铝产能 616.2万吨/

年，电解铝产量位居全国第三，仅次于山东和新疆。 

与新疆完全靠从外地购进氧化铝供给电解铝生产不同，内蒙古拥有 140 万吨

的氧化铝产能，虽然近两年只有 50 万吨产能在运行，并且从 2018 年起没有新增

氧化铝产能，赤峰启辉公司规划有 650 万吨的氧化铝产能，已建成 270 万吨，尽

管建成和投产时间还不确定，但未来有较大增长空间，能弥补电解铝对原材料的

需求缺口。内蒙古的电解铝产能增速逐年下降，近几年，电解铝产能为 620 万吨

左右，同时，内蒙古电解铝产能天花板已限定在 700 万吨，不会再审批新增的电

解铝产能项目，预计未来电解铝产能增长空间不大。按生产 1 吨电解铝需要消耗

约 1.92吨氧化铝计算，虽然未来内蒙古氧化铝有自给的余地，但是氧化铝产能与

电解铝产能并不匹配，存在较大的供给缺口。 

就贸易流向来说，在氧化铝生产的原料端，内蒙古可用的铝土矿资源极少，

生产所需的铝土矿大多需要从山西、河南等地运输而来，或者由山东运来进口的

铝土矿。同时，内蒙古氧化铝产量与下游电解铝需求量之间的缺口，也通过外购

弥补，主要是从山东、山西、河南和广西等地运输氧化铝，或通过锦州港口进口

到品质较好的海外氧化铝。虽然内蒙古并非铝的主要消费地，但是距离铝的主要
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消费市场华东地区更近，产成品运输的成本更低。 

总体来说，内蒙古与新疆有原料和消费市场“两头在外”的相似之处，但内

蒙古得益于地理位置，与新疆相比距离原料主产区和主要消费市场较近，运输距

离短，有一定的运输成本优势。 

水电窘境后再现火电之光 

对于内蒙古、新疆等火力发电的电解铝主要产区来说，持续供电的稳定性是

可以保证的，影响供电和生产的不确定因素来自于政策的变化。 

在此前“引导电解铝产业向具有清洁能源和资源优势的西部地区有序转移”

的政策支持下，内蒙古开始承接电解铝产能。2018 年，内蒙古对蒙西地区符合国

家产业政策的所有电解铝企业实施用电价格扶持政策，将基本电价折算为电度电

价，内蒙古地区的电解铝产能产量出现大幅增长。 

随着国家推动能源结构转变以及对能源低碳化要求的提高，内蒙古火电的相

关优惠政策逐渐走到了尽头，随之出现的针对电解铝行业的各项政策也限制电解

铝产能的扩张。2019 年，内蒙古在能源消费总量和强度双控目标完成考核中未达

标，2021 年 2 月份，内蒙古发改委和工信厅出台了一系列政策文件，实施更严格

的能耗控制措施，包括取消蒙西地区电价优惠政策、自备电厂需缴纳政策性交叉

补贴、继续对电解铝实行阶梯电价政策、对电解铝等 8 个行业实行差别电价政策

等，并明确不再审批电解铝、氧化铝（高铝粉煤灰提取氧化铝除外）新增产能项

目。就政策的落地效果来看，蒙西的在产电解铝产能受影响相对蒙东较小，比起

在产电解铝产能，受影响更大的是蒙西地区未来预期投产的电解铝产能，导致边

际供给收紧。当时，受一系列政策的影响，铝价曾一度大幅上涨并保持高位运行。

2022年 8月份，内蒙古发改委发布《关于取消自治区优惠电价政策的通知》，进一

步明确自 2022年 9月 1日起取消内蒙古优惠电价政策。2022年 11月份，《内蒙古

自治区工业领域碳达峰实施方案》中明确，内蒙古“十四五”期间电解铝产能为

700万吨。 

内蒙古具备发展风力发电等新能源的资源条件，内蒙古“双碳”实施意见表

明，到 2025年，新能源发电装机规模超过火电，严禁在国家政策允许的领域之外

新建扩建燃煤自备电厂，支持存量燃煤自备电厂实施新能源替代，禁止新建项目

配套建设直燃煤设施。火电的生存空间进一步被挤压，而依靠火电自备电厂进行
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生产的电解铝企业必须进一步改进生产技术、推进电解铝产业转型以应对困局。 

结合 2024年即将实施的《电解铝和氧化铝单位产品能源消耗限额国家标准》，

现有电解铝企业单位产品能耗限定值不应大于 3 级标准，即铝液交流电耗

13350kWh/t，从 2020 年统计的内蒙古电解铝企业阶梯电价能耗核查结果来看，9

家电解铝企业中有 4 家企业的电解铝生产线每吨的铝液交流电耗超过了新标准，4

家企业集中在蒙东的霍林郭勒，这部分产能若没能提升技术达到标准线，将面临

淘汰。 

在“能耗双控”和“双碳”目标的背景下，内蒙古的火电铝产业同新疆一样

也几经冷落和压制，淘汰落后的过剩产能，倒逼企业提高生产技术，以此推动产

业的转化升级是电解铝行业的主流趋势。 

目前，对氧化铝、电解铝产能新增的限制虽没有松动的迹象，但可以通过在

区内实施产能和能耗减量置换。西南地区水电铝频频因枯水、用电紧张陷入限产

压产的困境，高耗能电解铝在当地发展屡屡受挫，稳定性与经济效益愈加令人担

忧。而内蒙古现有电解铝产能距离规定的 700 万吨还存有较小的增长空间，虽然

政策限制，但从新疆昌吉州出台政策鼓励通过获得合规指标的方式向准东区转移

电解铝产能的举动来看，未来内蒙古的相关政策也有可能类似趋势。丰富煤炭资

源带来的低价用电成本，火电稳定的供应以及相较于新疆在运输成本上的优势，

可能会驱使企业把内蒙古视为另一条退路。 

赤峰氧化铝能否落地值得关注 

内蒙古东西狭长的地理特点，也让聚集在蒙东和蒙西的铝产业存在不同的区

位优势和特点。在电网的划分上，蒙东区域的供电范围为内蒙古东部赤峰、通辽、

兴安、呼伦贝尔，一般被称为“蒙东电网”，由国网内蒙古东部电力有限公司建设

运营；蒙西区域的供电范围为呼和浩特市、包头市、鄂尔多斯市等市、盟，由内

蒙古电力（集团）有限公司建设运营，一般被称为“蒙西电网”。 

从以往的政策落地效果来看，煤炭、电力、铝是蒙东通辽地区最主要的几大

产业，当能耗超标、受到相关政策限制时，电解铝的生产很容易会首先受到冲击；

而蒙西地区产业更加多样化，除电解铝外，蒙西还有水泥、钢铁、稀土等“用电

大户”，包头的风力发电量也有一定能力在地区间调配以供生产，因此对铝企的生

产造成的影响会相对较小。 
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通辽地区是以煤、电、铝三大产业发展起来的，并逐渐形成一体化效应，共

计建成电解铝产能约 260万吨，尚有 35万吨合规电解铝产能待建；霍林郭勒市拥

有大型电解铝企业 3 家，主要销售市场为东北地区，也是东北地区最主要的电解

铝产地，其电解铝供给会影响到东北地区铝下游相关产品的生产。当地铝企的生

产原料氧化铝需要从山西、河南和广西运进，或从海外进口，与蒙西相比，距离

原材料产地较远。虽然蒙东地区的赤峰有 650 万吨的氧化铝产能规划，若能顺利

建成投产，将为当地电解铝生产提供原料，但预计短期内有投产困难，存在不确

定性。虽然通辽煤炭资源丰富，却面临本地煤炭供应严重不足的问题。本地其他

用煤企业主要外地购入煤炭，在一定程度上加大了企业的生产成本。根据《通辽

市“十四五”绿色铝基新材料产业发展规划》，通辽地区将进一步推动清洁能源绿

电发展，控制能耗、碳排放以及发展下游附加值高的精深加工产业，主要目标是

推进现有电解铝产业的绿色化生产和延长产业链后的高端化转型升级。 

蒙西的电解铝产能主要集中在包头和鄂尔多斯，产成品主要面向华北地区。

虽然蒙西的煤炭价格相对蒙东高出 60元~160 元/吨，但包头和鄂尔多斯毗邻山西，

与河南距离也较近，原材料运输成本较蒙东地区具有一定优势。蒙西的工业基础

设施及经济发展基础也更优于蒙东地区，但产业多样化在未来是否会带来工业用

电、能耗上的矛盾存在不确定性。 

从以上分析可以看到，若在内蒙古实施产能和能耗减量置换，蒙东和蒙西各

有利弊。 

尽管在“双碳”目标背景下，电解铝产能向具备清洁能源的西南地区转移和

置换成为了主流趋势，但是，就目前的现实情况来看，水电铝的投产运行并非一

帆风顺。电解铝产能迁往海外也是当前困局下的另一条出路，建成和投产仍需时

间，且综合当下多变的国际形势来看，投资的安全性存在不确定因素。 

比起山东，内蒙古和新疆都拥有丰富的煤炭资源，在用电成本上具有优势，

却都面临原材料及消费市场在外的难题。与新疆相比，内蒙古距离原料产地及消

费地更近，因而运输成本更低，且内蒙古氧化铝产能未来有一定的增长空间。因

此，如果火电再度受宠，兼具用电和运距成本优势的内蒙古或许是现阶段的最优

解决方案。（国信期货 张嘉艺） 
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 1-2 月中国电解铝产量 673.5 万吨，同比增 7.5% 

2023年 03月 23 日 来源：铝途 

国家统计局数据显示，2023年 1-2月中国氧化铝产量 1298.8万吨，同比增长

10.4%。 

1-2月电解铝产量 673.5万吨，同比增长 7.5%。 

1-2月铝材产量 871.9万吨，同比下降 1.9%。 

1-2月铝合金产量 181.4万吨，同比增长 6.7%。 

 

 锰硅产能过剩 企业利润走低 

2023年 03月 23 日 来源：期货日报 

近期随着钢材价格下行，锰硅(7272, 12.00, 0.17%)振荡走弱。受盘面价

格走低影响，现货成交清淡，工厂接单情绪低迷。成本方面，锰矿市场偏弱运行，

下游采购情绪不佳，整体成交价格较周初下调。后期看，供应平稳，核心仍取决

于需求，关注二季度需求验证情况。 

笔者通过对贵州和云南地区锰硅及其他锰系产品生产工厂和仓库调研发现，

近期南方铁合金工厂仍处于产能置换周期，部分工厂有扩产计划，但工厂利润偏

低。 

目前云贵地区铁合金工厂利润在盈亏平衡线附近。从不同地区成本构成看，

贵州地区锰矿主要由钦州港运输，部分从防城港输入，锰矿海运价格较节前小幅

下降，但港口到贵州的运输成本有所提高。南方工厂氧化矿和半碳酸配比使用较

多，高铁矿(847, -17.50, -2.03%)使用较少。云南地区离缅甸较近，运输成本

较低，缅甸矿的到厂运费约 200元/吨。为了降低成本，缅甸矿配比较高。 

焦炭(2700, -21.50, -0.79%)方面，云贵地区以使用宁夏焦炭为主，部分

为青海和陕西焦炭。目前从宁夏到贵州的运费约 500 元/吨，到云南的运费约 600

元/吨，运费占比较大。增加缅甸矿配比可降低成本，但会造成品位下降，因此需

通过调节锰矿和焦炭的平衡来降低成本。 

电力成本方面，目前西南地区工厂的电力成本优势已不再，尤其贵州地区电

费偏高。贵州火力发电占总发电量的 61.2%，水力发电占总发电量的 32%，其余为

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=SM0
http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=I0
http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=J0
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风力和太阳能发电。虽然贵州地区水电相对充沛，但合金工厂多使用地方电力公

司供电，因此以火电为主。目前贵州地区结算电价普遍在 0.53—0.58 元/度，若

使用余热发电可小幅降低成本。 

云南地区电力问题不突出，2022年云南电网发电量（含小电）同比增长 7.02%，

省调平衡水电发电量同比增长 7.96%，因此云南合金厂电力成本相对较低。据调研，

丰水期电力价格 0.36—0.4元/度，枯水期电价在 0.49—0.5元/度。 

按当地电价核算，贵州地区锰硅 6517的生产成本约 7300元/吨。对比近期出

厂价格，工厂利润基本在盈亏平衡线附近，部分工厂通过调节配矿等小幅盈利 50

—100元/吨，若后期价格继续下调，部分工厂将面临亏损。 

由于国家对高耗能企业的管控日益严格，北方铁合金工厂暂无产能增加，未

来铁合金产能增量主要来自于南方。随着贵州铁合金产能的增加，其锰硅产量在

全国的占比也逐渐提升。 

由于限电等问题，春节期间至 2 月初贵州部分工厂停产降负，产量下降。近

期随着煤价回落，电力供应问题缓解，产量逐渐增加。但目前利润偏低，开工率

维持在 50%左右。从近期全国复产情况看，南方地区由于电费偏高利润较低，开工

恢复缓慢，开工率在中等水平。北方电价优势明显，复工较快，尤其宁夏地区开

工率上升迅速。 

目前锰硅行业产能仍然过剩，整体产能利用率不到 60%。随着新建产能的投放，

势必会挤出部分落后产能。就目前工厂结构看，北方多为大炉型大厂，但南方多

为小炉型和小工厂。因此后期若想增加竞争优势，南方工厂需不断转型和升级工

艺，增加余热供电以及尾气煤气供电等措施降低成本，增强竞争力。 

当前南方铁合金厂库存普遍较低。主要原因是前期限产，工厂开工率较低，

因此工厂普遍有订单积压情况，排单量在半个月到 1个月之间，以生产订单为主。 

近 2 年锰硅行业产能过剩，合金厂利润偏低，因此北方工厂多使用期货工具

进行套保，以规避风险、稳定利润，但南方由于工厂产能低，较少使用期现工具，

多通过降低（提高）开工率调节市场。 

通过对云贵地区的锰硅合金厂调研发现，目前南方锰硅生产成本较高，工厂

为降低成本增加了尾气发电等设备，产能置换政策下，未来云贵地区仍有部分新

增产能投放。但从需求看，今年下游需求仍处于下降趋势中，后市锰硅价格大概
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率以弱势振荡为主。（作者单位：东证期货） 

 

 赣锋锂业锂盐价格上涨赚超 200亿 金属锂产品产能 2160吨全球第

一 

2023年 03月 23 日 来源：长江商报 

锂盐价格大涨，全球锂业巨头赣锋锂业（002460． SZ）赚嗨了。 

最新披露的业绩快报显示，2022年，赣锋锂业实现营业收入 418.23 亿元、归

属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）204.78亿元，二者同比增长近

3倍。 

对于经营业绩惊人般增长，赣锋锂业解释，公司锂盐产品的销售价格较 2021

年相比大幅增长，同时锂电池板块产能迅速释放，销量增长。 

市场的担忧是，今年以来，锂盐价格下滑明显，赣锋锂业强劲的增长势头恐

难以持续。但也有人士认为，2023 年，公司经营业绩大概率出现下降，但净利润

依然会较为可观。 

赣锋锂业的优势在于，历经 10余年全球收购，公司掌握了丰富的锂资源。在

年报中，赣锋锂业称，公司金属锂产品产能 2160 吨排名全球第一。 

连续四个季度净利倍增 

新能源的高景气，让赣锋锂业站在了时代风口，成了获利者。 

根据最新披露的业绩快报，2022年，赣锋锂业实现营业收入 418.23 亿元，较

上年同期增加 306.61 亿元，同比增长幅度高达 274.68%，在超百亿的高基数下仍

然实现了近 3倍的增长速度，实属惊人。公司实现的净利润同样惊人，达到 204.78

亿元，较 2021年增加 152.50亿元，同比增长幅度达 291.67%，同样接近 3倍。扣

除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非净利润”）的增速更高，其扣非净利润

为 199.28亿元，同比增加 170.21亿元，同比增长幅度达 585.49%。 

近几年，随着全球新能源汽车等产业兴起，赣锋锂业的赚钱能力提升速度惊

人。2018 年、2019 年，公司实现的营业收入分别为 50.04 亿元、53.42 亿元，同

比增长 14.15%、6.75%。净利润为 12.23亿元、3.58亿元，同比下降 16.73%、73.31%。 

2020年，赣锋锂业的经营业绩开始崛起，虽然当年的营业收入为 55.24亿元，

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002460/nc.shtml


41 

同比仅增长 6.75%，净利润却达到 10.25亿元，同比增长 186.16%。 

2021 年，业绩开始爆发。当年，公司实现营业收入 111.62 亿元，同比增长

102.07%，净利润为 52.28 亿元，同比增长 410.26%。 

上述数据显示，2022年，赣锋锂业的经营业绩延续了 2021年的爆发势头。 

从单个季度业绩看，去年一、二、三季度，赣锋锂业实现的营业收入分别为

53.65 亿元、90.78 亿元、131.68 亿元，同比环比均大幅增长，同比增长幅度为

233.91%、269.42%、340.48%。对应的净利润为 35.25 亿元、37.28 亿元、75.41

亿元，同比增长 640.41%、296.41%、614.05%，扣非净利润为 3103 亿元、49.30

亿元、58.50亿元，同比增长 956.40%、810.19%、887.24%。 

对比全年业绩快报及前三季度经营业绩，四季度，公司实现的营业收入为

142.11亿元，同比增长 245.93%，净利润、扣非净利润分别为 56.83 亿元、50.46

亿元，同比增长 308.79%、106.20%。 

这些数据显示，去年四个季度，赣锋锂业的净利润、扣非净利润均实现了倍

增。 

对于全年十分出色的经营业绩，赣锋锂业解释，受益于全球新能源产业快速

发展，下游客户对锂盐的需求强劲增长，2022 年公司锂盐产品的销售价格较 2021

年同期有较大幅度上涨。此外，公司锂电池板块产能迅速释放，销量明显提升。 

目前，赣锋锂业的主营业务分为两块，即锂盐及锂电池，从 2022 年半年报数

据看，锂盐产品为公司贡献了 84.03%的收入。 

市场担忧，今年以来，碳酸锂价格下降，赣锋锂业的经营可能会承压。对此，

有分析人士称，随着锂盐价格下行，赣锋锂业等行业巨头的经营业绩下降的概率

较大，但公司的盈利能力依然会较强。目前，锂业仍然处于景气周期。 

加大研发力度奔向“技术赣锋” 

未来，赣锋锂业的经营业绩持续超高速增长的可能性不大，但并不意味着公

司的市场地位、盈利能力会明显下降。 

在锂业领域，赣锋锂业的地位，暂时不可撼动。 

经过 10多年的全球并购布局，赣锋锂业已经成长为全球的行业巨头。在财报

中，赣锋锂业称，其是世界领先的锂生态企业，拥有五大类逾 40 种锂化合物及

金属锂产品的生产能力，是锂系列产品供应最齐全的制造商之一，完善的产品供
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应组合能够满足客户独特且多元化的需求。公司从中游锂化合物及金属锂制造起

步，成功扩大到产业价值链的上下游，已经形成垂直整合的业务模式，业务贯穿

上游锂资源开发、中游锂盐深加工及金属锂冶炼、下游锂电池制造及退役锂电池

综合回收利用，各个业务板块间有效发挥协同效应。 

具体而言，上游锂资源，赣锋锂业通过在全球范围内的锂矿资源布局，分别

在澳大利亚、阿根廷、爱尔兰、墨西哥和中国青海、江西等地，掌控了多块优质

锂矿资源。手握优质锂资源是公司最大的竞争力。锂化合物，主要产品包括电池

级氢氧化锂、电池级碳酸锂、氯化锂、氟化锂等，客户主要包括全球电池正极材

料制造商、电池供应商和汽车 OEM 厂商。金属锂，公司的金属锂产品产能排名全

球第一，已达到 2160 吨。在锂电池方面，依托自身资源优势，公司锂电池快速崛

起。 

除了资源优势外，赣锋锂业的另一个优势是财务优势。尽管完成了全球矿资

源收购，但赣锋锂业并未背上沉重的债务包袱。 

截至 2022年 9月底，公司资产负债率为 36.93%，处于相对低位。期末，公司

账面货币资金为 129.45 亿元，对应的长短期债务为 107.62 亿元，其中，短期债

务为 30.49亿元。这些数据表明，公司具备较强的偿债能力，抵御风险能力较强。 

备受关注的是，拥有资源优势的赣锋锂业正在推进产业转型升级，加大研发

力度。 

2018年至 2020年，赣锋锂业的研发投入分别为 2.72亿元、2.79 亿元、2.89

亿元，增长并不明显。2021 年，公司研发投入为 3.42 亿元。2022 年前三季度，

研发投入达 9.52亿元，同比增长 373.63%。 

作为赣锋锂业的实际控制人、董事长，李良彬表示，未来 10年，赣锋锂业的

战略定位为“技术赣锋”，即公司依托资源优势，推进产业升级，靠创新的技

术取胜。  

 

 山东新发现富铁矿 1400 万吨 

2023年 03月 21 日  央视网 

近日，山东省自然资源厅在德州齐河—禹城地区部署实施的富铁矿勘查项目

https://content-static.cctvnews.cctv.com/snow-book/index.html?item_id=2110784465822423098&channelId=1119&toc_style_id=feeds_default&module=ccnews%3A%2F%2Fappclient%2Fpage%2Ffeeds%2Fdetail%3Furl%3Dhttps%253A%252F%252Fcontent-static.cctvnews.cctv.com%252Fsnow-book%252Findex.html%253Fitem_id%253D2110784465822423098%2526channelId%253D1119%2526toc_style_id%253Dfeeds_default
http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=I0
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再获新突破，新揭露最大厚度达 63.06 米、品位 56.63%的富铁矿体，初步估算新

增富铁矿资源量 1400 万吨。截至目前，该区域已累计探明富铁矿资源量近 8000

万吨。 

富铁矿是我国重要的战略性矿产资源。山东高度重视富铁矿勘查工作，在 2011

年至 2020年的找矿突破战略行动中，富铁矿勘查实现重大突破。新发现大型铁矿

产地 4处、中小型铁矿产地 35处，新增铁矿石资源量 28.17亿吨，形成了淄博、

莱芜、苍峄、东平—汶上等大型铁矿资源基地；莱芜张家洼铁矿成为全国最大的

矽卡岩型富铁矿；齐河—禹城整装勘查区开创了我国在深覆盖区寻找富铁矿的先

河。 

据了解，齐河—禹城地区富铁矿资源是我国罕见的高品位富铁矿，具有分布

面积广、矿体厚度大、矿石品位高、找矿前景好的特点。近年来，山东持续加大

齐河—禹城地区富铁矿勘查力度，圈定了李屯、潘店、薛官屯、大张和万庄 5 个

找矿有利区，预测远景资源量 3.8亿吨。 

（总台记者 张涛 朱路鹏） 

 

 限产 30%！山西一地发文，涉及钢铁、煤化工等产业，影响有多

大？ 

2023年 03月 22 日 来源：期货日报 

3 月 21 日，晋城环保发布微信公众号消息，为有效减轻空气污染程度，切实

保障人民群众身心健康，经报请市重污染天气应急指挥部批准，决定自 2023 年 3

月 20 日 12 时 00 分启动重污染天气橙色预警（Ⅱ级），3 月 18 日启动的不利气象

条件应对措施同步取消。其中，煤化工行业——在产煤化工企业限产 30%，传统煤

化工以气化炉冷备计，新型煤化工以气化总氧量计（山西兰花煤化工有限责任公

司正常生产）。 

中信建投期货能化研究员刘书源告诉期货日报记者，受此影响，山西晋城三

家甲醇工厂共计减少日产量近 300 吨，其余三家甲醇工厂均按照原定负荷正常运

行，整体影响的数量级有限。“此次环保限产对于山西晋城和晋城周边地区（河南）

的甲醇供应量影响有限，预计短期在宏观氛围较差、供需两弱的基本面之下，甲

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=MA0
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醇期价仍以弱势振荡运行为主。” 

记者注意到，钢铁行业方面，发文明确，山西晋钢智造科技实业有限公司烧

结机头颗粒物、SO2，NOX 日均浓度分别控制在 5、5、35 毫克/立方米以下（基准

含氧量 16%），1台烧结机停产、1台高炉焖炉；泽州县金秋铸造有限责任公司 2023

年 3 月 20 日 12 时至 22 日 12 时烧结机停产，其他在产冶铸企业根据空气污染状

况适时停止烧结机生产。 

据 Mysteel调研了解，山西省内已累计停产检修高炉 4座，检修容积 2390m³，

日产能利用率为 93%；轧线累计检修 12 条，日产能利用率为 85%。当前山西省内

建筑钢材日产量约在 9.03万吨，新金山于今晚对高炉进行点火，预计 4月 2日全

面恢复生产，届时产量将继续上升。本期钢厂实物库存继续下降，其中以盘线降

幅最为明显，主要是钢厂不断要求客户提高提货速度。目前建筑钢材实物总库存

为 237.5万吨（包含库存前移库存），与去年同期相比上升 125.4%，且钢厂资源自

有货权占比在 55%左右。 

“由于扩散条件转差，河北唐山和山西晋城于 3月 20日起启动强制性污染减

排措施，影响部分钢铁企业生产，不过根据生态环境部预测，唐山空气质量将于 3

月 22—24日恢复优良水平，晋城某钢铁企业烧结机也停产 2天，因而本次环保限

产对黑色供需的实际影响有限，更多是情绪层面的助推。”宝城期货双焦研究员阮

俊涛说。 

近期黑色系期货为何大跌？ 

受访人士普遍表示，黑色系价格近期继续走弱与海外金融风险加剧引发整体

风险资产遭到抛压有关，系统性风险大于产业内生驱动。 

“从产业自身来看，近期终端需求尤其是建筑钢的需求进一步上涨驱动不足，

受外部冲击期现货价格齐跌，导致前期大量的期现正套库存获利离场，因此钢材

现货市场阶段性显著承压，带动原材料偏弱运行。”国投安信黑色金属首席分析师

曹颖说。 

期货日报记者发现，3 月下半月起，黑色系商品整体呈现高位回落态势，钢材

和铁矿石开始了 3 月份以来的第一波回调，焦炭和焦煤则是迅速结束了不足两天

的反弹行情，重新回归至 3月初的回调态势。从 3月 15日高点算起，本轮下跌中

焦煤期货跌幅最大，主力合约下行 8.3%，铁矿石和螺纹钢期货主力合约跌幅次之，

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=I0
http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=J0
http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=JM0
http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=RB0
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分别为 5.24%和 5.16%，焦炭期货主力合约下跌 4.91%，热卷价格则稍显坚挺，跌

幅最小，下跌 4.69%。 

“本轮黑色系价格下行的主要原因来自三方面：一是市场情绪带来一定落差；

二是螺纹钢社会库存的去库周期开端表现不及预期，后期现实与预期的落差性风

险或有所指引；三是国家层面第三次发布有关加强铁矿石价格监管的信息，降低

了成本支撑的力度。”海通期货黑色系分析师邱怡宏说。 

阮俊涛认为，3月中旬以来，欧美银行危机引发市场对系统性风险的担忧，VIX

波动率指数再冲高位，市场避险情绪升温，带动贵金属价格上涨，而其他多数大

宗商品的交投氛围明显减弱，价格承压下行。除海外金融风险这一主要压力外，

黑色系商品还受到基本面、监管以及环保限产等多种因素影响。 

“煤焦自身基本面较黑色系其他品种相对偏弱。今年以来，国内焦煤产量基

本平稳运行，同时蒙煤进口量大幅改善，截至 3月 18日，甘其毛都口岸通车数已

超 5万车，去年同期仅为 6610车，焦煤的供应端压力使得煤焦期货从 3月初就已

率先走弱，而钢矿仍在冲击新高。此外，3月 17日国家再次“点名”，监管压力叠

加海外风险扰动，钢矿交易热情降温。”阮俊涛说。 

黑色系后市怎么走？ 

曹颖认为，目前钢材供应季节性回升，但终端需求的实际承接能力有限，因

此钢材旺季去库力度有些不及预期，钢价快速承压。而炼钢利润较前期稍有改善，

铁水产量继续扩张，导致原材料价格虽跟随钢价下行，但暂时看也并不具备持续

大跌的空间。铁矿供应随着外矿发运趋缓相对压力稍小，而焦炭由于炼焦利润稍

有改善供应也较低位有所回升，因此原材料抗跌的支撑也有所弱化。炼焦煤相对

而言供应增量较明显，国内煤矿按部就班复产提产，蒙煤维持高位输出，整体煤

价对下游的支撑偏弱。 

阮俊涛表示，当前市场观望情绪较浓，煤焦短期走势依然取决于海外风险如

何发酵。在硅谷银行和瑞士信贷事件后，虽然美国和瑞士相关部门作出了积极应

对，但仍难彻底规避相关风险外溢，市场恐慌情绪短期内也很难彻底愈合，海外

风险和基本面压力叠加，预计焦煤焦炭近期会维持弱势运行。 

“目前黑色系期现货价格急跌后估值风险有所去化，基于中长期终端需求企

稳回升的趋势性判断，我们也不认为钢材及其原材料价格具备继续大跌的产业环

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=HC0
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境。因此预计此波外围市场风险缓和后，黑色系会重回振荡偏强格局。“曹颖说。 

 

 石英砂价格已翻倍 多家厂商谋求扩产 

2023年 03月 23 日 来源：证券时报  记者 刘灿邦 

高纯石英砂被视为光伏行业下一个“卡脖子”环节，高纯石英砂的紧缺导致

光伏厂商拉晶效率或出片质量下降，这也在一定程度上引发了硅片价格的上涨。 

事实上，高纯石英砂紧缺的状况在去年就已出现，石英股份 3月 22日披露的

年报显示，公司 2022 年实现营收 20 亿元、净利润 10.52 亿元，同比分别增长

108.62%、274.48%。 

分产品拆解来看，去年，石英砂为石英股份贡献了主要营收、利润增量，其

中，石英砂产品营收为 12.14 亿元，同比增长 302.29%，而对应的营业成本仅为

2.49亿元，增长 90.79%，石英砂产品毛利率高达 79.46%，同比增加 22.77 个百分

点。 

进一步的数据显示，2022 年，石英股份的石英砂产销量分别为 3.69 万吨和

3.62 万吨，同比增幅分别为 52.3%和 53.16%。对比石英砂产品的营收与销量数据

可以推测，去年公司销售的石英砂产品价格大幅上涨，涨幅超过 150%。 

对于光伏行业而言，高纯石英砂之所以重要，是因为光伏拉晶环节 N 型高效

单晶的快速发展以及工艺制程的严苛要求，促使光伏拉晶环节对高品质石英需求

旺盛；间接来看，石英材料品质对光伏电池性能影响较大，尤其随着 TOPCon电池

技术的推广，新的电池制程工艺对高纯石英材料的品质有着极其严格的要求。 

石英股份表示，正因为这种新的制程工艺对石英材料的高品质要求，随着光

伏行业的大发展，公司光伏用石英大管及其他石英制品正迎来新一轮的高速增长。 

石英股份披露，去年，公司积极推进产能扩张，在实现 2万吨/年高纯石英砂

量产的情况下，6万吨/年高纯石英材料项目也如期启动（预计在 2023 年可全面达

产），市场占有率快速提升。 

关于 2023年经营计划，石英股份继续强调要加快新项目建设、新产能扩张，

其中包括，6万吨/年高纯石英砂项目早日实现投产，推进三期项目加快建设步伐，

进一步提升公司在光伏用高纯石英砂等领域市场占有率，满足当前市场对光伏石

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh603688/nc.shtml
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英砂的迫切需求。 

记者注意到，石英砂紧缺状况也是投资者关注焦点。在互动平台上，双良节

能表示，公司已签订长单锁定石英砂资源，包括尤尼明与 TQC 的进口砂用于石英

坩埚内层材料。此前已与澄利新材料公司签订日常关联交易合同，委托其代工石

英坩埚以保障上市公司的拉晶需求。 

除了石英股份等现有主要供应商以外，不少上市公司也瞄准了这块市场。凯

盛科技表示，公司托管的太湖石英年产 5000 吨高纯石英砂项目是通过对天然砂提

纯的方式生产高纯石英砂，杂质含量可小于 30PPM，产品主要用于光伏用石英坩埚

生产等。公司在建的 5000 吨合成二氧化硅目标纯度最高可以做到 6N-7N，主要目

标市场包括光伏用坩埚材料等。 

江瀚新材年产 2000吨高纯石英砂产业化建设项目也已于 2022年 12月开工建

设，建设期 36个月，目前处于项目前期准备阶段，具体内容包括厂区道路、地下

管线施工等。 

当然，新兴的石英砂生产商能否打入光伏企业供应链也值得关注，TCL中环在

回应某家厂商的合成石英砂已送样验证的问题时称，硅片厂对石英坩埚的质量要

求较高，根据各家工艺水平、生产能力不同有所差异，公司与各环节厂商保持良

好的战略合作关系，保障未来使用需求。 

从第三方机构观点来看，InfoLink 此前指出，拉晶环节石英坩埚的影响正在

逐步显现和发酵，单位时间内拉晶炉单台有效产量的降低，对于生产企业整体产

量爬坡速度产生直接影响，并且增加拆炉和装炉之间的产线人工作业时间，单产

能力难以再用前期水平和系数换算。 

中国有色金属工业协会硅业分会指出，供给方面，进口石英砂短缺问题影响

仍在发酵，除签订保供协议的企业外，大部分专业化企业生产效率受到影响。短

期来看，由于坩埚品质问题造成企业低效生产的问题仍然存在。 

上海证券表示，由于 2023年 N型产能扩张速度加快、渗透率提高，高纯石英

砂与坩埚的需求有望快速增长，石英坩埚保障供应成为竞争关键。该机构认为，

当前节点除了关注石英砂与坩埚厂商外，还需要重点关注与坩埚厂商有长协或者

自身拥有石英砂资源的企业。 

 

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh600481/nc.shtml
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh600481/nc.shtml
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh600552/nc.shtml
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh600552/nc.shtml
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh603281/nc.shtml
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002129/nc.shtml
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 中国铝业公布2022年业绩 归母净利约41.92亿元同比减少27.22% 

2023年 03月 22 日 07:39 新浪港股 

中国铝业（02600）公布 2022 年业绩，实现营业收入人民币 2909.88 亿元，

同比减少 2.64%；母公司所有者应占本年度利润为人民币 41.92 亿元，同比减少

27.22%；基本每股盈利 0.239元，末期股息每股 0.036元。 

公告称，营收减少主要为贸易业务收入下降所致。 盈利下降主要为电解铝、

氧化铝产品利润同比下降所致。 

2022年，集团氧化铝板块的营业收入为人民币 557.62亿元，较去年同期的人

民币 540.43亿元增加人民币 17.19亿元，主要是氧化铝销售价格同比上升。氧化

铝板块的税前盈利为人民币 3.4 亿元，较去年同期的人民币 27.98 亿元减少人民

币 24.58亿元。主要是原材料价格上涨致产品利润同比下降影响。 

 

国际 

 巴西延长对华热轧钢板暂停征收反补贴税期限 

2023-03-22 16:35:50 中国贸易救济信息网 

2023年 3月 21日，巴西发展、工业、贸易和服务部外贸委员会管理执行委员

会（Ministério do Desenvolvimento, Indústria, Comércioe Serviços/Câmara 

de Comércio Exterior/Comitê-Executivo de Gestão）发布 2023 年第 457 号决

议，出于国内公共利益的考虑，决定将继续暂停对原产于中国热轧钢板（葡萄牙

语：laminados a quente）征收最终反补贴税的期限直至有效期结束。涉案产品

的 南 共 市 税 号 为 7208.10.00 、

7208.25.00 、  7208.26.10 、  7208.26.90 、  7208.27.10 、 7208.27.90 、

7208.36.10、  7208.36.90、  7208.37.00、  7208.38.10、  7208.38.90、

7208.39.10、  7208.39.90、  7208.40.00、  7208.53.00、  7208.54.00、

7208.90.00、 7225.30.00 和 7225.40.90。本决议自发布之日起生效。 

2016年 11月 21 日，巴西对原产于中国的热轧钢板启动反补贴调查。2017年

9 月 25 日，巴西对该案作出反补贴初裁，暂不采取临时反补贴措施并延长该案调

https://stock.finance.sina.com.cn/hkstock/quotes/02600.html
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查期。2018年 5月 21 日，巴西对原产于中国的热轧钢板作出反补贴肯定性终裁，

决定对中国涉案产品征收为期 5 年的反补贴税，有效期至 2023 年 5 月 21 日，但

出于公共利益考虑，暂不实施反补贴措施。涉案产品为宽度不小于 600 毫米、厚

度（非板卷产品）小于 4.75毫米（板卷产品厚度可为任意值）的合金或非合金热

轧钢板。（编译自：巴西官方公报网） 

 

 巴西延长对华铝板暂停征收反补贴税期限 

2023-03-22 中国贸易救济信息网 

2023年 3月 21日，巴西发展、工业、贸易和服务部外贸委员会管理执行委员

会（Ministério do Desenvolvimento, Indústria, Comércioe Serviços/Câmara 

de Comércio Exterior/Comitê-Executivo de Gestão）发布 2023 年第 458 号决

议，出于国内公共利益的考虑，决定自 2023 年 4月 1日起，将暂停对原产于中国

的巴西进口铝轧制产品 [葡语：produtos laminados de alumínio (chapas, 

tirasefolhas)]征收最终反补贴税的期限延长最多三个月。涉案产品的南共市税

号为 7606.11.90、 7606.12.90、 7606.91.00、 7606.92.00、 7607.11.90 和

7607.19.90。本决议自发布之日起生效。 

2021年 6月 21日，巴西外贸秘书处发布 2021年第 43号公告称，应巴西协会

Associação Brasileira do Alumínio (Abal)的申请，对原产于的中国的铝板产

品启动反补贴调查。2022 年 12 月 21 日，巴西经济部外贸委员会管理执行委员会

发布 2022年第 431号决议，对原产于的中国的铝板产品作出反补贴肯定性终裁，

决定对中国的涉案产品征收为期 5 年的反补贴税，其中诺文(新会)合金材料有限

公司（Neuman (Xinhui) Alloy Materials Co., Ltd.）、Neuman Holding (HongKong) 

Ltd.均为 14.88%，其他生产商/出口商为 14.93%。鉴于国内公共利益，该措施暂

停实施至 2023年 3月 31日。（编译自：巴西官方公报网） 

 

 金价“狂飙”站上 2000 美元大关！距离历史最高又近一步 

2023-03-20 来源：澎湃新闻  澎湃新闻记者 孙铭蔚 
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国际黄金价格持续飙升。 

3月 20日盘中，现货黄金盘中一度站上 2000美元/盎司，为 2022 年 3月来首

次。Comex 黄金期货价格触及 2000 美元上方，距离 2020 年 8 月历史最高点 2089

美元/盎司仅一步之遥，上周单周价格涨幅高达 6%。 

国内黄金期货价格也同步上涨。上期所黄金期货主力合约开盘上涨，盘中触

及 443.2元/克。截至收盘报 445.02元/克，涨 3.07%。 

二级市场方面，Wind数据显示，截至 3月 20日收盘，黄金指数（882415.WI）

大涨 4.68%。 

3 月 20 日晚间，上海黄金交易所公告称，近期影响市场运行的不确定性因素

较多，市场风险明显加剧，价格波动显著增大。“请各会员单位提高风险防范意

识，做细做好风险应急预案，提示投资者做好风险防范工作，合理控制仓位，理

性投资。” 

金价创近 11 个月新高  

3月 20日，现货黄金盘中一度站上 2000 美元/盎司，为 2022年 3月来首次，

随后出现冲高回落。 

COMEX黄金期货价格同样大涨，一度触及 2000美元上方，距离 2020 年 8月历

史最高点 2089 美元/盎司仅一步之遥。上周单周价格涨幅高达 6%，黄金上次出现

单周 6%以上的涨幅还要追溯到 2020年 3月。 

嘉盛集团资深分析师 Jerry Chen指出，在基本面上，避险需求以及美联储放

缓甚至暂停加息步伐的预期，都对金价构成利好。技术形态上，自 1615 反弹以来

金价沿通道上行，上周更是突破了 2月高点 1960，看上去本周冲击 2000 美元将是

众望所归。不过瑞士信贷的收购案在周一早盘打压了金价，超买回调的可能性也

无法忽视。 

“金价目前偏离 200 天均线上方 11%左右。2008 年以来的数据显示，当偏离

度达到 15%甚至 20%以上时，出现深度回撤的概率大幅提高。” Jerry Chen 说。 

中信证券指出，硅谷银行事件持续发酵导致市场恐慌情绪升温，避险情绪激

增，并推动金价上涨。相较于美联储货币政策变动的不确定性，硅谷银行事件引

发的避险情绪以及衰退预期对金价的支撑效应更为明确。若后续硅谷银行事件风

险进一步蔓延，金价有望突破 2020年前高。 
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黄金概念股爆发  

二级市场方面，Wind数据显示，万得黄金行业指数含 12只成分股，除*ST荣

华停牌外，其余 11只个股 3月 20日均上涨。 

具体来看，中润资源（000506）、四川黄金（001337）涨停，赤峰黄金（600988）、

西部黄金（601069）、湖南黄金（002155）涨超 9%，银泰黄金（000975）、恒邦股

份（002237）等涨超 5%，剩余个股跟涨。其中，次新股四川黄金上市 12 日录得

12板。 

中信证券判断，随着金价上涨趋势确立，市场会更加青睐具备产量和资源量

规模优势的黄金龙头股，主要系金价上涨过程中相关企业的盈利弹性和估值回落

幅度更大。根据对黄金股的估值体系分析，在金价加速上涨阶段，市值/产量和市

值/资源储量是更具时效性的估值指标，在这一框架下黄金业务占比高且产量大的

企业或更加受益。 

海通证券指出，黄金矿企能够充分受益于金价上行，在业绩弹性的助推下，

公司利润上涨幅度会大于金价上涨幅度。一般来说，矿产金业务占比较高、单位

生产成本较高或固定费用较高的公司，公司的业绩弹性越强，推荐山东黄金

（600547）、赤峰黄金和银泰黄金，建议关注中金黄金（600489）、湖南黄金、四

川黄金等。 

央行对黄金需求强烈  

而在黄金相关资产价格大幅飙升的背后，是硅谷银行、瑞士信贷等欧美银行

接连陷入危机，美联储加息预期逆转，美元信用面临考验，各国央行大力买入黄

金。 

根据世界黄金协会发布的数据显示，2023 年伊始，全球央行黄金需求在 2022

年的基础上实现增长。1月，全球央行官方黄金储备净增 31吨（较上月增加 16%）。 

“展望未来，我们几乎没有理由怀疑 2023 年各国央行将继续对黄金持积极态

度，并继续净买入黄金，只不过具体的购买量仍然很难预测，我们在 2022年初的

预测就证明了这一点。但我们有理由相信，2023 年的央行购金需求可能很难比肩

2022年的水平。”世界黄金协会分析称。 

中金公司的研报指出，短期看，虽然美国 2 月就业数据喜忧参半，但由于鹰

派预期或已计入充分，美债利率并未再度上行，金价韧性较强。再叠加硅谷银行
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被接管，反映出美联储加息正在引发美国金融体系风险加剧，美联储加息或将进

入尾声。长期看，全球货币体系面临深刻变革，黄金储备的购买需求正在系统性

上升。 

海通证券认为，全球央行对货币金融自主可控的重视程度逐渐提升，出于稳

定币种信用、优化外汇储备资产结构以及保持黄金在外汇储备中占比的目的，预

计黄金“超主权”货币的属性将持续凸显，央行购金需求或保持高位。从整体需

求角度来看，在传统需求和投资需求的总量保持基本稳定的情况下，央行购金的

旺盛或对金价产生支撑。 

 

 加拿大对华钢管桩发起第二次双反日落复审调查 

2023-03-20 中国贸易救济信息网 

2023 年 3 月 13 日和 14 日，加拿大国际贸易法庭（CITT）和加拿大边境服务

署（CBSA）分别发布公告，对原产于或进口自中国的钢管桩（Steel Piling Pipe）

发起第二次反倾销和反补贴日落复审调查。2022 年 1 月 1 日之前，涉案产品的海

关编码为 7306.30.00.10、7306.30.00.20、7306.30.00.30、7306.40.00.20、

7306.40.00.30 和 7306.50.00.90。自 2022 年 1 月 1 日起，根据修订后的海关关

税表，涉案产品的海关编码为 7306.30.00.52、7306.30.00.54、7306.30.00.55、

7306.30.00.56、7306.30.00.57、7306.30.00.59、7306.30.00.62、7306.30.00.64、

7306.30.00.65、7306.30.00.66、7306.30.00.67、7306.30.00.69、7306.30.00.72、

7306.30.00.74、7306.30.00.75、7306.30.00.76、7306.30.00.77、7306.30.00.79、

7306.40.00.20、7306.40.00.30和 7306.50.00.00。利益相关方应于 2023年 4月

20日前提交本次日落复审的调查问卷答卷。加拿大边境服务署将不晚于 2023年 8

月 10日前对本次日落复审调查作出终裁。 

2012 年 5 月 4 日，加拿大边境服务署发布公告，对原产于中国的钢管桩发起

反倾销和反补贴调查。2012 年 10 月 31 日，加拿大边境服务署发布公告，对原产

于中国的钢管桩作出反倾销和反补贴终裁。2017 年 8月 28日，加拿大对原产于或

进口自中国的钢管桩发起第一次双反日落复审调查。2018年 1月 25日，加拿大边

境服务署对原产于或进口自中国的钢管桩作出第一次反倾销和反补贴日落复审肯
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定性终裁。（编译自：加拿大边境服务署官网） 
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